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Uberblick Uber das Geschaftsjahr 2007

n Bestes Ergebnis in der Unternehmensgeschichte:
n Deutlich zweistelliges Umsatzwachstum in allen Segmenten
n Anstieg des Ergebnisses je Aktie um 40 Prozent auf 4,70 €
n Dividendenvorschlag 2,10 € (+24%)
n Aktie mit der besten Entwicklung in DAX und Dow Jones Euro Stoxx 50 (+95%)
n Aufnahme in den Dow Jones Euro Stoxx 50 Index im Oktober 2007
n Zusammenschluss von Eurex und ISE vollzogen

n Restrukturierungs- und Effizienzprogamm initiiert



Deutsche Borse ist im globalen Borsensektor sehr

gut positioniert

Umsatzerlése und EBIT 2007 (in Mio. €)!

S

Marktkapitalisierung (in Mrd. €)%

Deutsche Borse? 2.416
CME Group 1.527
NYSE Euronext 2.899
Hong Kong?3
LSE Group3
NYMEX R4S
Nasdaq pAeE 1.753
ICE g 413
B EBIT Umsatz

1) Quelle: Unternehmen, Reuters
2) Umsatz beinhaltet Nettozinsertrdge aus dem Bankgeschaft

3) Quelle: Reuters Analystenschatzungen

3,2

6,3

4) Quelle: Reuters; Stand 15. Februar 2008
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HOochste Wachstumsrate unter europaischen Kassa-
markten und transatlantischer Markt fur Finanzderivate

Kassamarkt: Handelsvolumen 2007 (in Mrd. €)! Terminmarkt: Kontrakte 2007 (Mrd.)

Wachstum Wachstum
qqu. Vorjahr ggu. Vorjahr
Euronext 3.305 39%
CME Group 2,8 28%
LSE 3.139 42%
Eurex: 1,9
Eurex 28%
Deutsche 2.443 53%
Borse
BME 1.666 45% _
Euronext.Liffe 0,9 30%
Borsa 1,575 37%
Italiana
CBOE 0,9 40%
OMX 1.043 34%

1) Quelle: World Federation of Exchanges; Wert der gehandelten Aktien im

elektronischen Orderbuch




Management Agenda — Fokus liegt auf organischem
Wachstum, operativer Effizienz und Capital Management

Fokus auf Wachstumschancen

n ISE Integration / gemeinsame Produktinitiativen

n FOrderung struktureller Wachstumstreiber in allen Geschaftsbereichen
n Entwicklung neuer Produkte in bestehenden Anlageklassen

n Nutzung vorhandener Starken fir Wachstum in neuen Anlageklassen

v

Uberdurchschnittliche
finanzielle Performance

Erh6hung der operativen Effizienz Capital Management Program

n Skalierbarkeit der elektronischen Systeme n Fortsetzung der bisherigen Ausschittungspraxis
n Effizienzen aus dem integrierten Geschéaftsmodell n Erhohung der Finanzierungsflexibilitat der

n Restrukturierungs- und Effizienzprogramm Gruppe Deutsche Borse unter Beibehaltung des
n Verringerung der Steuerbelastung AA-Kreditratings von Clearstream



Ergebnis je Aktie steigt um 40 Prozent auf 4,70 €

Im Geschaftsjahr 2007
Konzern- .
Urln"satz— ;I_etto ) CKSesamt— EBITA Jahres. i{(g_ebmSJe
erlose Insertrage osten iiberschuss tie
+18% +53% +21% +31% +36% +40%

Wachs-
tum

In Mio. € In €

2.185,2 4,70

1.854,2
3,36
1.323,5 1.345,9
1.092,4
1.029,1 911.7
668,7
150.7 230,8

2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007




Deutlich zweistelliges Wachstum in allen
Geschaftsbereichen im Geschaftsjahr 2007

Market Data & Information
Xetra Eurex Clearstream .
Analytics Technology
Umsatz

Wachs- +38% +19% +17%! +14% +14%
tum

998,8*
850,4*

713,9

597,8

497,73
435,0 438,42
In Mio. €

314,1

Umsatz-

erlose 148,1 168,3

58 7 88,3 93,8 [l 1002

2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007

1) Umsatzerlose + Nettozinsertrage
2) Davon externe Umsatzerlose: 93.9 Mio. €

W EBITA

3) Davon externe Umsatzerlose: 99.8 Mio. €




Xetra — Der Anteil des Algorithmic Trading erreicht in
2007 durchschnittlich 39 Prozent

Monatliches Handelsvolumen (Q; in € Mrd.)

n Finanzmarktumfeld seit August 2007 hat zu
deutlichem Wachstum der Handelsaktivitat
auf Xetra geftihrt

n Weiterer Anstieg der Aktivitat im Januar um
44% gegenuber dem Vorjahr

n Anteil des Algorithmic Trading auf Xetra
erreicht im 4. Quartal 2007 41% des Handels-
volumens (42% in Q3/07, 39% in Q2/07, 33%
in Q1/07) und im Januar 2008 einen neuen
Hochststand von 47%

Algorithmic trading

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 01/08
Prasenzhandel? B Xetra

1) Inklusive Optionsscheine und Zertifikate
7
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Eurex — Strukturelle Faktoren und erhdhte Volatilitat o~
fuhren zu Beschleunigung des Eurex Wachstums

Monatliches Kontraktvolumen (@; in Mio.)

Strukturelle Wachstumsfaktoren ...

23% CAGR ' n Zunehmende Nutzung von ,Algorithmic Trading"-
Strategien durch Intermediare und Investoren

n Verstarkte Nutzung von Aktienderivaten durch
traditionelle Investmentfonds (unterstitzt durch
UCITS Il Regulierung in Europa)

n Absicherungsbedarf von Finanzmarktrisiken

... Uberwiegen zyklische Wachstumsfaktoren

n Niveau und Tendenz der Indizes,
Aktienmarktvolatilitdt, Zinserwartungen

Wachstum durch neue Produkte und Services

n Kontinuierliche Einfihrung neuer Produkte:
CO2 Handel, Inflations-Future, 170 neue Single
Stock Futures

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 01/08 N Startvon Eurex Release 10 im Nov 2007 im
Rahmen der Eurex Technology Roadmap

B Zinsprodukte " Indexprodukte B Aktienprodukte



Clearstream — Strukturelles Wachstum im
Internationalen Anleihegeschaft wichtigster Treiber

Internationales Clearstream Geschéaft

Internationale ggu. inlandischen Anleihen?

Ausstehendes Volumen (2002 = 100) Abwicklung
11% CAGR  (in Mio.)?
1.4 1,7
AufBerborslich 1,3
14,3 Bio. €
Borslich
2005 2006 2007
3% CAGR
Verwahrung
311 Bio. ¢ (in Billionen €)?

2002 2003 2004 2005 2006 2007
Inlandische Anleihen 2005

— |Internationale Anleihen 2006 2007

1) Quelle: Bank of International Settlement; durchschnittliche jahrliche ausstehende

Volumen in Bonds und Notes (total issues) in Euro; Q1 2000-Q2 2007
2) Anzahl Transaktionen; Monatsdurchschnitt; neue Berichtsmethode
3) Jahresdurchschnitt; neue Berichtsmethode
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Deutsche Borse bestatigt Kostenprognose fr 2008 —
Inklusive ISE ergibt sich ein Wert von 1.280 Mio. €

2008 Kostenprognose (in Mio. €)

10 n Kostenprognose fir 2008 (ohne ISE) vom 17.
E— September unverandert bei 1.130 Mio. €
4 : :
n Zusatzliche Kosten im Rahmen der Aufnahme

der ISE in die Gruppe Deutsche Borses:
n ISE Betriebskosten: 95 Mio. €

n ISE Abschreibungen: 45 Mio. € p.a.
(bestehende Abschreibungen und
Abschreibungen auf immaterielle
Vermogenswerte?)

n Sonstige transaktionsbezogene
Integrationskosten: 10 Mio. € (z.B. neue
Optionshandelsplattform)

Kosten- ISE ISE Sonstige  Kosten- n Daraus folgt eine 2008 Kostenprognose flr
prognose Betriebs-  Abschreib- transaktions- prognose die G D he Bd inklusi ISE i
2008 kosten? ungen? bezogene 2008 le Gruppe Deutsche Borse Inklusive In

(exkl. ISE) Kosten (inkl. ISE) Hohe von 1.280 Mio. €

1) Ohne Abschreibungen
2) Bestehende ISE Abschreibungen und Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte

3) Kostenprognose ISE basiert auf Wechselkurs von 1 € =1.48 US$
4) Kundenstamm, Markenname, Technologie und sonstige Vermdgenswerte
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Flr 2010 ergibt sich eine effektive Steuerquote von
25 bis 27 Prozent flur die Gruppe Deutsche Borse

Erwartete effektive Gruppen-Steuerquote

2007 Effektive Steuerquote der Gruppe: 36%?

2008 Erwartete effektive Steuerquote der
36%? Gruppe von unter 30%? (urspriingliche
Prognose 31-33%) durch folgende Effekte:
- Unternehmenssteuerreform in Deutschl.
27-25042 - ISE-Transaktion
- Umzug von ~50% der Mitarbeiter in
Frankfurter nach Eschborn in 2008
2009 Erwartete effektive Steuerquote der
Gruppe von ~27%: ~50% der Frankfurter
Mitarbeiter ganzjahrig in Eschborn in 2009
2010 Erwartete effektive Steuerquote der
Gruppe von 27-25%?2: Frankfurter
Mitarbeiter der Gruppe in neuem Gebaude
an steuergunstigem Standort (Mitte 2010)

<30%* ~27%

2007 2008 2009 2010

1) Bereinigt um den steuerfreien Buchgewinn aus dem Verkauf von Gebauden (120 Mio. €)
2) Steuerquote hangt vom genauen Zeitpunkt des Umzugs ab




Capital Management Policy der Gruppe Deutsche Borse »

Richtlinie zur Optimierung der Kapitalstruktur

o~

Parameter fur AA Kredit-
Rating von Clearstream

n In Fortflihrung der bisherigen Ausschuittungspraxis strebt die
Deutsche Borse eine Vollausschittung des Gewinns in Form von
Dividenden und Aktienriickk&ufen an, vorbehaltlich der Einhaltung
von Ratinganforderungen und speziellen Investitionsbedurfnissen

n Die Gruppe strebt eine Dividendenauschittungsquote von 40% bis
60% an und beabsichtigt das zweistellige Dividendenwachstum
fortzusetzen

n Ein fortlaufendes Aktienrickkaufprogramm ergéanzt die
Dividendenzahlung als flexibles Instrument zur Erreichung der
Ausschuttungsziele

n Fir das Clearstream-Geschaft ist ein starkes AA-Kreditrating
unabdingbar, und die Gruppe Deutsche Boérse wird keine
MalRnahmen durchfiihren, die negative Auswirkungen auf die
finanzielle Situation von Clearstream haben kdnnten

n Vorstand und Aufsichtsrat werden die Mittelverwendung aus
Mal3nahmen zur Erh6hung der Schuldenkapazitat erortern

1) Zur Berechnung der Zinsdeckung werden 50% aller Kupons auf Hybridkapital mit einer
Eigenkapitalanrechnung von mindestens 50% einbezogen

Zinsdeckung

EBITDA zu Zinsaufwand fir
die Gruppe?

16X

Tangible Equity
Clearstream International S.A. 700 Mio. €

Clearstream Banking S.A. 250 Mio. €
Nachrangige

Genussscheine

Ausgegeben von 150 Mio. €

Clearstream Banking S.A.
an Deutsche Borse AG




Dividende — Vorstand schlagt Dividende von 2,10 € flr

S

das Geschaftsjahr 2007 vor (+24 Prozent)

Dividende und Ausschittungsquote

Dividendenausschittungsquote

18% 21% 25% 28% 49% 50% 51%?!?

Dividendenzahlung (in Mio. €)
403,0*

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1) Vorschlag
2) IFRS Konzern-Jahresiuberschuss bereinigt um den auRerordentlichen Gewinn im

Rahmen des Verkaufs der Clearstream Gebaude in 2007

Dividendenvorschlag von 2,10 € (+24%) im
Rahmen der progressiven Dividendenpolitik

Aktienrickkaufe im Wert von insgesamt
395 Mio. €in 2007 (Q1 & Q4)

Dividendenvorschlag und Aktienriickkaufe
resultieren in Vollausschittung des IFRS
Konzern-Jahresiiberschusses?

Deutsche Borse plant Einziehung von
5 Mio. Aktien vor der HV im Mai; damit sinkt
die Zahl der Aktien von 200 Mio. auf 195 Mio.

Aufgrund der Dividendenzahlung von rund
403 Mio. € kbnnen Aktienruckkéaufe
baldmaoglichst nach der diesjahrigen HV im
Mai wieder aufgenommen werden




Capital Management — Vorstand hat Optionen zur
Erhohung der Schuldenkapazitat identifiziert

Status

n Im September 2007 ,kurzfristige Losung zur Erh6hung des Fremdkapitalanteils der ISE
Finanzierung von 1,3 Mrd. € auf 1,5 Mrd. € vorgestellt

n Diese L6sung hat die sofortige Wiederaufnahme von Aktienriickkaufen ermdglicht (seit September
2007 wurden Aktien im Wert von 270 Mio. € zurtickgekauft)

n Seit September 2007 hat der Vorstand der Deutschen Borse verschiedene Formate evaluiert, um
die Finanzierungsflexibilitat der Gruppe weiter zu erhéhen

n In Gesprachen mit den Ratingagenturen hat das Unternehmen verschiedene Optionen identifiziert,
die die Schuldenkapazitat um mehrere hundert Millionen Euro erh6hen wirden; das AA-Rating von
Clearstream wiurde erhalten bleiben

n Der Vorstand wird diese Optionen mit dem Aufsichtsrat in der nachsten Sitzung im Marz erdrtern



Ausblick fur Q1/2008 — Rekordvolumen in Kassa- »/‘/
und Terminmarkt im Januar 2008

Xetra Prasenzhandel! Eurex Zinsprodukte Eurex Indexprodukte Eurex Aktienprodukte
Orderbuchvolumen in Mrd. € Orderbuchvolumen in Mrd. € Kontrakte in Mio. Kontrakte in Mio. Kontrakte in Mio.

+17% +120% +41%

98
293
70
60
177
45
39
28
14 15

Jan-07 Jan-08 Jan-07 Jan-08 Jan-07 Jan-08 Jan-07 Jan-08 Jan-07 Jan-08
1) Inklusive Optionsscheine und Zertifikate

+66% +4%
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Disclaimer

Cautionary note with regard to forward-looking statements

This document contains forward-looking statements and statements of future expectations that reflect management's current views and assumptions with respect to
future events. Such statements are subject to known and unknown risks and uncertainties that could cause actual results, performance or events to differ materially
from those expressed or implied and that are beyond Deutsche Bdrse AG's ability to control or estimate precisely. In addition to statements which are forward-looking
by reason of context, the words 'may, will, should, expects, plans, intends, anticipates, believes, estimates, predicts, potential, or continue' and similar expressions
identify forward-looking statements. Actual results, performance or events may differ materially from those statements due to, without limitation, (i) general economic
conditions, (ii) future performance of financial markets, (iii) interest rate levels (iv) currency exchange rates (v) the behaviour of other market participants (vi) general
competitive factors (vii) changes in laws and regulations (viii) changes in the policies of central banks, governmental regulators and/or (foreign) governments (ix) the
ability to successfully integrate acquired and merged businesses and achieve anticipated synergies (x) reorganization measures, in each case on a local, national,
regional and/or global basis. Deutsche Borse AG does not assume any obligation and does not intend to update any forward-looking statements to reflect events or
circumstances after the date of these materials.

No obligation to update information
Deutsche Bdorse AG does not assume any obligation and does not intend to update any information contained herein.

No investment advice
This presentation is for information only and shall not constitute investment advice. It is not intended for solicitation purposes but only for use as general information.
All descriptions, examples and calculations contained in this presentation are for illustrative purposes only.

Registered Trademarks

DAX® ,Deutsche Borse®, Eurex®, FWB® Frankfurter Wertpapierborse, MDAX®, VDAX®, Xetra®, XTF Exchange Traded Funds®

are registered trademarks of Deutsche Borse AG, Clearstream® is a registered trademark of Clearstream International S.A.

These names and trademarks, as well as all other trademarks and protected rights mentioned in this document are subject unreservedly to the applicable trademark
law in each case and are not permitted to be used without the express permission of the registered owner. The simple fact that the document mentions them does not

imply that trademarks are not protected by the rights of third parties.

© Deutsche Borse AG 2008. All rights reserved.
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